UNEG, i1 14, Cild 14, aprel — iyun, 2026, soh. 119-129
UNEC, Year 14, Volume 14, April — June 2026, pp. 119-129

_.QEYRI-NE.F’I.“ SEKTORU, iNVESTiSiYA AXINLARI VO T.iCARBT. .
DOVRIiYYOSININ REAL UDM-3 TOSIRININ EKONOMETRIK TOHLILI
(1995-2024)

Daxil olub: 4 may 2026-cu il Hoabib Habibi
Qabul olunub: 25 iyun 2026-c1 il miiallim, Lankaran Dévlat Universitetinin

) nazdinda Sosial va Aqrar-Texnoloji Kollec;
Recezved:. 4 May 2026 habib130892@gmail.com;
Accepted: 25 June 2026 https://orcid.org/0009-0008-2930-9307

DOI: https://doi.org/10.30546/UNECSR.2026.02.419

Xiilasa

Moqalado 1995 - 2024-cii illori ohato edon dovr orzindo Azorbaycan iqgtisadiyyatinda
qeyri-neft sektoru, investisiya axinlar1 va xarici ticarat dovriyyesinin real UDM-in
artimina tosiri ekonometrik metodlarla arasdirilir. Todqiqatin aktualligi 6lko
igtisadiyyatinin neft asililigmin azaldilmas1 vo diversifikasiya strategiyasinin
effektivliyinin qiymatlondirilmasi zoruratindon irali golir. Toadqiqatda doyisenlorin
stasionarliq soviyyalori ADF vo KPSS testlori vasitasilo yoxlanilmis, onlarin I(0) vo
I(1) saviyyesinds qarisiq inteqrasiya olundugu miioyyon edilmisdir. Bu sababdon
dayisonlor arasindaki uzunmiiddotli slageni miisyyon etmoak iiciin ARDL Sorhad
Testi (Bounds Testing) yanasmasi totbiq edilmisdir.

Ekonometrik analizin noticolori gostorir ki, arasdirilan doyisonlor arasinda 5%
ohamiyyatlilik soviyyosindo statistik olaraq monali uzunmiiddstli kointeqrasiya
olagasi méveuddur. Uzunmiiddotli modelin noticaloring osason, real UDM-o on
yiiksok miisbat tosir ticarot dovriyyesi (0.847) torofindon gdstorilir. Investisiya
axinlarmin (0.462) va geyri-neft sektorunun (0.319) da iqtisadi artima shomiyyatli
tohfo verdiyi tosdiglonmisdir. Xotanin Diizoldilmosi Modeli (ECM) vasitosilo
miioyyaon edilmisdir ki, qisamiiddotli soklardan sonra sistem har il toxminan 20.3%
stiratlo yenidon uzunmiiddatli tarazliq voziyystine qayidir. Granger sabab-natica testi
iso geyri-neft sektorundan real UDM-o dogru biristiqgamatli olagonin oldugunu ortaya
cixarmigdir. Todgiqatin naticolori geyri-neft yoniimlii investisiyalarin vo ticarot
liberallagdirilmasinin davamli igtisadi artim {igiin hoalledici oldugunu stibut edir.

Acar sozlar: real UDM, qeyri-neft sektoru, investisivalar, ticarat dovriyyasi, ARDL,
kointeqrasiya, Azorbaycan iqtisadiyyatt.
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Abstract

The article investigates the impact of the non-oil sector, investment flows, and
foreign trade turnover on real GDP growth in the Azerbaijani economy during the
period of 1995-2024 using econometric methods. The relevance of the research
stems from the necessity to reduce the economy's dependence on oil and to evaluate
the effectiveness of the diversification strategy. In the study, the stationarity levels
of the variables were tested using ADF and KPSS tests, which determined that they
are integrated at mixed levels of I(0) and I(1). Therefore, the ARDL Bounds Testing
approach was applied to determine the long-term relationship between the variables.
The results of the econometric analysis show that there is a statistically significant
long-term cointegration relationship between the studied variables at a 5%
significance level. According to the results of the long-term model, the highest
positive impact on real GDP is exerted by trade turnover (0.847). It has also been
confirmed that investment flows (0.462) and the non-oil sector (0.319) make
significant contributions to economic growth. Through the Error Correction Model
(ECM), it was determined that after short-term shocks, the system returns to its long-
term equilibrium at a rate of approximately 20.3% each year. The Granger causality
test revealed a unidirectional relationship from the non-oil sector to real GDP. The
results of the research prove that non-oil-oriented investments and trade
liberalization are crucial for sustainable economic growth.

Keywords: real GDP, non-oil sector, investments, trade turnover, ARDL, cointegration,
Azerbaijan economy.

3KOHOMETPUYECKHI AHAJIU3 BJIUSHUSA HEHE®TSIHOI'O
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OBOPOTA HA PEAJIGHBIN BBIT (1995-2024)
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Pe3rome
B cTaThe ¢ MOMOIIBI0 IKOHOMETPUUECKUX METOJIOB HCCIIEAYETCS BIUSHUE HEHE (DTS-
HOTO CEKTOPa, MHBECTHIIMOHHBIX IMOTOKOB M BHEITHETOPTOBOTO 00OpPOTa HA POCT
peaibHoro BBII B skoHOoMuke A3sepOaikana 3a mepuon 1995-2024 romos.
AKTyanbHOCTB HCCIIeIOBaHUs 00yCIIOBIIEHA HEOOXOJUMOCTHIO CHIYKEHHSI He(DTSTHOU
3aBUCHMOCTH SKOHOMHKHU CTPAaHBl U OLECHKH d(PPEKTUBHOCTH CTPATETHH JIHBEP-
cubukanuu. B uccregoBaHMM YpPOBHM CTAallMOHAPHOCTH MEPEMEHHBIX ObUIH
npoBepeHsl ¢ momompio TectoB ADF um KPSS, B pesymbrare dero ObLI0
YCTaHOBJICHO, YTO OHM MMEIOT cMemaHHbIi mopsaok uaTerpanuu 1(0) u I(1). ITo
3TOM NMPUYMHE ISl ONPENEICHUs OJTOCPOYHOM B3aUMOCBS3M MEXKIY INEpPEMEH-
HbIMH ObLT ipuMeHeH noaxoa ARDL (TtectupoBanue rpanuil - Bounds Testing).
Pe3ynbrarel SKOHOMETPUYECKOTO aHalM3a MOKa3bIBAIOT HAJIMYUE CTATUCTUYECKU
3HAYUMOM JOJITOCPOYHOM KOMHTEIPALMOHHOM CBSI3M MEXIY HCCIELYEMbIMU
[IEPEMEHHBIMH Ha ypoBHE 3HauuMocTu 5%. CoryiacHo pe3yiabTaTaM J10JIT0OCPOYHOM
MOJIeTI, HauOOoJbIlIee MOJOKUTENbHOE BIMsHUE Ha peanbHbli BBII okasbiBaeT
ToproBeiii 000poT (0.847). Takke MOATBEPKACHO, YTO MHBECTUIIMOHHBIE MTOTOKU
(0.462) u nenedrsHoit cexkrop (0.319) BHOCAT 3HAUMTEIBHBIN BKJIaJ B DKOHOMHU-
yeckuil poct. C momotibio Mojenu koppekuuu omndok (ECM) 6b110 ycTaHOBIIEHO,
YTO MOCJIE KPATKOCPOUHBIX IMOKOB CHCTEMa €KETOAHO BO3BPAIIACTCS K COCTOSHUIO
JOJITOCPOYHOI'0 paBHOBECUS CO CKOpOCThio mpumepHO 20.3%. TecT Ha NPUYMHHO-
CJICICTBEHHYIO CBsi3b 10 ['pedHKEpy BBISIBUI OJHOCTOPOHHIOIO CBSI3b OT
HeHe(TAHOTO cekTopa K peasibHoMy BBII. Pe3ynbratel nccnenoBaHus 10Ka3bIBaloT,
YTO WHBECTUIIMHM B HEHE(PTSIHOW CEeKTOp M Jubepanu3anus TOPTrOBIM HMEIOT
peniaroniee 3Ha4yeHue JJisl yCTOMYMBOTO SKOHOMUYECKOTO POCTa.

Kntoueswie cnosa: peanvhviii BBII, nenedmsnoii cekmop, unsecmuyuu, mopeossiii 060pom,
ARDL, kounmezpayusi, 5koHomMuxa Azepbatiodxcana.

Giris

Azorbaycan Respublikast 1991-ci ildo dovlat miistaqilliyini borpa etdikdon sonra
planli iqtisadi sistemdon bazar iqtisadiyyatina kec¢id istigamotindo genismiqyash
institusional vo iqtisadi islahatlar hoyata kecgirmisdir [1]. Kecid ddvriiniin ilkin
marhalasinda 6lkos iqtisadiyyati miihariba, idareetma problemlori vo planl iqtisadi
sistemin dagilmasi noticosindo istehsalin azalmasi, yiiksok inflyasiya vo maliyyo
geyri-sabitliyi ilo miisayiot olunan ciddi sosial-igtisadi ¢otinliklorlo {izlogmisdir.
Lakin 1994-cii ildo imzalanmis “Osrin miiqavilasi” Azarbaycan iqtisadiyyatinin

beynolxalq enerji bazarina inteqrasiyasini siirotlondirmis, 6lkoyo iri hocmli xarici
investisiyalarin calb edilmosino vo makroiqtisadi sabitliyin formalasmasina miihiim
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tohfo vermisdir [2]. Neft golirlorino osaslanan inkisaf strategiyasi sonraki illordo

iqtisadi artimin siirotlonmasing, infrastrukturun yenilonmosine va dévlatin maliyys
imkanlarinin genislonmosing sorait yaratmisgdir [3].

Bununla yanasi, neft sektorundan yiiksok asililiq igtisadiyyatin xarici soklara qarsi
hassasligimi artirdigindan, geyri-neft sektorunun inkisafi vo iqtisadiyyatin diversifi-
kasiyas1 Azorbaycanin uzunmiiddotli iqtisadi siyasotinin osas prioritet istigamot-
lorindon birino ¢evrilmisdir [4]. Son illordo hoyata kegirilon dovloet proqramlari,
regional inkisaf layiholori vo sahibkarligin tosviqi todbirlori naticesinde qeyri-neft
sektorunun iimumi daxili mohsuldaki pay1 artmus, iqtisadi artimin strukturunda bu
sektorun payr geniglonmisdir [5]. Xiisusilo osas kapitala yonaldilon investisiyalar
istehsal potensialinin genislonmosi, maggullugun artirilmast vo geyri-neft sektorunda
mohsuldarligin yiiksoldilmasi baximindan miihiim iqtisadi amil kimi ¢1x1s etmisdir [6].

Miiasir gqlobal iqtisadi soraitds xarici ticarst olagsalorinin genislondirilmasi va ixracin
diversifikasiyas1 da iqtisadi inkisafin osas amillorindon hesab olunur [7].
Azorbaycanin beynolxalq nogliyyat vo logistika layihslorinds istirakinin geniglon-
masi 6lkenin regional tranzit vo ticarat morkozi kimi shomiyyatini artirmis, qeyri-
neft ixracinin inkisafina olavo imkanlar yaratmigdir [3]. Bununla yanasi, global
iqtisadi bohranlar, enerji qiymsotlorindoki dalgalanmalar vo pandemiya dovriindo
yaranmis iqtisadi risklor iqtisadi artimin dayanigliliginin tomin olunmasi ii¢lin geyri-
neft sektorunun va investisiya foaliyystinin daha da giliclondirilmasinin vacibliyini
on plana ¢ixarmisdir [8].

Iqtisadi artim, investisiyalar vo xarici ticarat arasindaki qarsiliqli olagaler bir ¢ox
yerli vo xarici tadqiqatlarda aragdirilmigdir. Lakin Azorbaycanda geyri-neft sektoru,
investisiya axinlar1 vo xarici ticarot ddvriyyosinin real UDM-o uzunmiiddotli
tosirinin ARDL yanagmasi asasinda kompleks sokildo qiymatlondirilmasi ilo bagh
todgiqatlar mohduddur. Xiisusilo kicik segcma Ol¢iislino malik zaman siralari iiglin
Narayanin (2005) kritik deyarlarindaen istifads etmokls aparilmis totbiqi ekonometrik
tohlillora az rast golinir [11; 12]. Bu baximdan mdvcud tadqigat ham metodoloji,
hom ds praktik baximdan aktualliq kasb edir.

Tadqgiqatin asas magsadi 1995-2024-cii illar lizro Azarbaycan iqtisadiyyatinda qeyri-

neft sektoru, xarici ticarat ddvriyyasi vo investisiya axinlarinin real UDM-o tosirini

ekonometrik tlisullarla qiymotlondirmok, doyisonlor arasinda uzunmiiddatli kointeq-

rasiya olagoalorinin mévcudlugunu miisyyon etmok vo qisamiiddotli dinamik tosirlori

tohlil etmokdir [10]. Tadqiqat ¢orcivasindo agsagidak: hipotezlor irali siirtilmiisdiir:
H1: Qeyri-neft sektorunun inkisafi real UDM-o miisbot tosir gdstorir.
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H2: Investisiya axinlari iqtisadi artimi1 stimullasdirir.

H3: Xarici ticarat dovriyyasi ilo real UDM arasinda uzunmiiddatli kointeqrasiya

olagosi movecuddur.

Movcud todqiqatlardan forqli olaraq, bu is bir nego baximdan orijinal t6hfs toqdim
edir. Birincisi, Azorbaycanda geyri-neft sektoru, investisiya axinlar1 vo xarici ticarat
dovriyyoesinin real UDM-o birlikdo uzunmiiddotli tosirini ohato edon kompleks
ekonometrik model bu todqgiqatda ilk dofo 1995-2024-cii illor dovriindo ARDL
corgivasinda qurulmusdur. Ikincisi, kigik segma 6l¢iisiine malik (n=30) Azarbaycan
zaman siralart iiglin Narayanin (2005) kritik doyorlorindon istifado edilmaosi
metodoloji doqiqliyi artirir. Bu yanagmaya yerli todqigatlarda nadir hallarda miiraciot
olunur. Ugiinciisii, Granger testi vasitosilo qeyri-neft sektorundan UDM-o dogru
biristigamatli sababiyyat slagosinin, eloco do investisiyalardan geyri-neft sektoruna
dogru statistik olaraq monali 6tiirlicii kanalin askar edilmaosi iqtisadi diversifikasiya
siyasotinin empirik osaslandirilmas1 baximindan yeni notico hesab olunur.
Tadqiqgatin naticalori hom Azorbaycan iqtisadiyyatinin post-neft morholosing kegid
siyasoti ti¢lin, hom do resurs asililigi ilo tizlogon digor inkisaf etmokdo olan dlkalor
ticiin miiqayisali oshomiyyat dasiyir.

Metodologiya

Tadgiqatda istifado olunan molumatlar 1995-2024-cii illori ohato edon illik zaman
sirast molumatlarindan ibaratdir. Molumatlar osason Diinya Bankinin (World
Development Indicators), Azorbaycan Respublikasinin Dovlot Statistika Komite-
sinin rosmi statistik bazalarindan oldo edilmisdir. Modeldos istifado olunan biitiin
doyisonlor real giymatlorlo ifado olunmus vo variasiyani sabitlosdirmok mogsadilo
natural logarifm formasina ¢evrilmisdir.

Asil1 doyison:

1. InGDP-real timumi daxili mahsulun natural logarifmi.
Asili olmayan doyisonlor:

1. InNONOIL—qeyri-neft sektorunun natural logarifmi;

2. InTRADE—xarici ticarat dovriyyasinin natural logarifmi;

3. InINVEST-asas kapitala yonaldilon investisiyalarin natural logarifmi.
Dayisonlor arasindaki funksional olaqe asagidaki imumi model ossasinda ifado
edilmisdir:

InGDP; = o + B1InNONOIL; + [,InTRADE; + B3InINVEST; + &;.
Burada:
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1. By —sabit amsali,
2. B1, Bo, Bz —uzunmiiddatli elastiklik amsallart,
3. & —tasadiifi xata terminini ifads edir.

Tohlillor zaman1 empirik testlorin edilmasi iiglin Visual Studio Code (VS Code)
mihitinds, Python programlasdirma dilinin ekonometrik kitabxanalar1 (statsmodels,
pandas, numpy) vasitosilo hoyata kecirilmisdir. Python platformasimin segilmasi
analizlorin soffafligini, hesablamalarin doqiqliyini vo miirokkob zaman sirasi
modellarinin (ARDL, VECM) ¢evik idars olunmasini tomin etmisdir.

Ekonometrik tohlilin ilkin morhalesinde dayisenlerin stasionarliq xiisusiyyatlorini
mioyyon etmok mogsadilo ADF vo KPSS vahid kok testlorindon istifado olun-
musdur. Stasionarliq gorar1 yalniz ADF testinin naticolorine deyil, ham¢inin KPSS
testinin naticolori ilo birlikdo birgo interpretasiya osasinda verilmisdir. Aparilmig
testlorin noticolorino osason real UDM, qeyri-neft sektoru vo investisiya gostori-
cilorinin birinci forqds stasionar oldugu vo I(1) inteqrasiya doracesine malik oldugu
miloyyon edilmisdir. Xarici ticarot dovriyyoasi gostoricisi iso soviyyado stasionar
oldugundan I(0) kimi qiymoatlondirilmigdir.

Dayisonlorin 1(0) vo I(1) soviyyslorinds qarisiq inteqrasiya olunmasi sababindon
uzunmiiddstli slagolorin  giymotlondirilmasi iiclin  ARDL yanagmasi totbiq
edilmigsdir. ARDL metodunun osas {stiinliiklorindon biri miixtslif inteqrasiya
doracosinae malik doyisonlorin eyni model ¢argivasinda istifadasine imkan vermosi
va kigik se¢cmo dlgiilorindo etibarli noticolor togdim etmosidir [11]. Todqiqatda
optimal gecikmo strukturu Akaike Informasiya Meyar1 (AIC) asasinda miioyyan
edilmis vo an asag1 AIC doyarino malik ARDL(2,0,2,2) modeli optimal spesifikasiya
kimi se¢ilmisdir.

Uzunmiiddatli kointeqrasiya olaqosinin mdvcudlugunu miioyyon etmok {igiin
Pesaran, Shin vo Smith (2001) torafindan toklif edilon ARDL Sarhad Testi (Bounds
Testing) totbiq edilmisdir [11]. Lakin miisahidslorin saymin mohdud olmasi (n=30)
sobabindon naticolorin daha etibarli qiymaotlondirilmasi mogsadilo Narayan (2005)
torofindon kicik seg¢molor {iclin togdim edilmis kritik doyorlordon istifado
olunmugdur [12]. Kointeqrasiya olagosinin moévcudlugu tosdiq edildikdon sonra
qisamiiddatli dinamikanin vo uzunmiiddatli tarazliga uygunlasma siiratinin qiymat-
londirilmasi tigiin Xotanin Diizoldilmosi Modeli (ECM) qurulmusdur.

Modelin ekonometrik etibarliligini yoxlamaq magsadils bir sira diagnostik testlor
totbiq edilmisdir. Qaliglarda autokorrelyasiyanin moévcudlugu Breusch-Godfrey
testi, heteroskedastiklik problemi Breusch-Pagan testi, qaliglarin normal paylanmasi
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iso Jarque-Bera testi vasitosilo yoxlanilmisdir. Model parametrlorinin struktur

sabitliyi CUSUM vo CUSUM? testlori asasinda giymotlondirilmisdir. Bundan olava,

dayisonlor arasinda sobab-natica alagalorinin istigamatini miisyyan etmok magsadilo
Granger sababiyyat testindon istifado olunmusdur.

Empirik naticd va onlarin tahlili

Vahid Kok Testlorinin Naticalori

Ekonometrik tohlilin ilk marholesinds dayiseonlarin stasionarliq xiisusiyyatlori ADF
(Augmented Dickey-Fuller) vo KPSS testlori vasitosilo yoxlanilmisdir. ARDL
metodunun totbiqi li¢iin doyisonlorin heg birinin I(2) tortibindon stasionar olmamasi

zoruridir.
Cadval 1. Vahid kok testlarinin naticalori
Dayison ADF (Saviyy?) ADF (1-ci forq) KPSS (Saviyys)  Qorar
GDP -2.2146 (0.20) -1.9626 (0.30) 0.7615 I(1)
InNonoil -0.5925 (0.87) -5.4462 (0.00)*** 0.7595 I(1)
InTrade -4.7180 (0.00)*** -5.9482 (0.00)*** 0.1509 1(0)
InInvest -2.1714 (0.21) -4.2334 (0.00)*** 0.6455 I(1)
Qeyd: *** 1% ahamiyyatlilik saviyyasini gostorir. Métarizadaki ragamlar p- qiymoatlorini (p-value)

ifada edir.

Test naticalorine asasan, trade doyisoni soviyyads 1(0), digor dayisenlar isa birinci
forqdo I(1) stasionardir. Bu qarisiq stasionarliq deorocolori ARDL Bounds Test
yanasmasinin istifadosino tam imkan verir [10].

ARDL Bounds Test vo Kointeqrasiya

Modelin optimal gecikmo say1 Akaike Informasiya Meyar1 (AIC) asasinda ARDL
(2, 0, 2, 2) olaraq miioyyon edilmisdir. Uzunmiiddostli alagenin mdvcudlugunu
yoxlayan Bounds Test naticolori agagidaki kimidir:

Cadval 2. ARDL Bounds Test Kointeqrasiya Naticalori
Test Statistikas1 Qiymat Ohomiyyatlilik Saviyyasi 1(0) Alt Hodd I(1) Ust Hodd

F-statistikas1 7.4554 1% 4.29 5.61
5% (Pesaran) 3.23 4.35

10% 2.72 3.77
k (dayison sayr) 3 5% (Narayan) 3.272 4.306

Qeyd: Kritik dayarlor Pesaran et al. (2001) va Narayan (2005) cadvallarindan gétiiriilmiigdiir.

F-statistika doyori (7.45) hom Pesaran (2001), hom do kicik segmalor {igiin daha
dogiq olan Narayanin (2005) kritik doyarlorindon yiiksokdir. Bu, 1995-2024-cii illor
iizro Azorbaycan iqtisadiyyatinda real UDM ilo qeyri-neft sektoru, ticarot vo
investisiyalar arasinda uzunmiiddotli tarazliq slagesinin oldugunu siibut edir.
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Uzunmiiddatli omsallarin tahlili
Kointeqrasiya alaqosi tosdiq edildikdon sonra doyisenlerin UDM-o uzunmiiddotli
tosir giicli hesablanmisdir:

Cadval 3. Uzunmiiddatli 9msallarin Qiymatlondirilmasi

Dayison 9msallar Standart Xata t-statistika P-dayoari
InNonoil 0.3193 0.1454 2.1959 0.0423**
InTrade 0.8471 0.3753 2.2568 0.0375%*
InInvest 0.4617 0.1666 2.7711 0.0131**

Qeyd: ** 5% ahamiyyatlilik soviyyasini gostorir.

Analiz gostorir ki, geyri-neft sektorunda 1%-lik artim real UDM-in 0.319% artmas1
ilo noticolonir. Ticarat dovriyyasinin tosiri daha yiiksok olub (0.84), xarici ticarat
olagolorinin iqtisadi artimin genislonmoasindo mithiim rol oynadigini gostorir.
Investisiya axinlari iso uzunmiiddatli dovrdo UDM-5 0.461% miisbot tosir gostarir.

Xotanmin Diizaldilmasi Modeli (ECM) va sabab-natica

Qisamiiddatli dinamikani oks etdiron ECM modelinds xatanin diizoldilmasi amsali
(ECT) -0.2031 olaraq tapilmisdir. Bu, sistemdo bas veran soklarin hor il toxminon
20.3%-nin aradan qaldirildigin1 va iqtisadiyyatin orta hesabla 5 il arzinde yeniden
tarazliga qayitdigini gostorir.

Granger sobab-natico testi naticolorino géra, qeyri-neft sektoru ilo UDM arasinda
birtorafli sobab-natico slagasi mévcuddur (p=0.046). Maraqlidir ki, investisiyalardan
geyri-neft sektoruna dogru da statistik sobob-notico askar edilmisdir (p=0.024)
(Cadval 4).

Cadval 4. VECM/VAR Granger sabab-natica testinin naticalari

Sifir Hipotezi (H0) F-statistikasi P-doyoari Qarar (5% saviyyasindo)

InNonoil - InGDP 3.5425 0.0464** H, radd edilir
InInvest — InNonoil 3.9475 0.0241%** H, radd edilir

InTrade —» InGDP 1.5387 0.2369 H, gobul edilir

Stabillik va diagnostik testlor
Modelin etibarlilig1 diagnostik testlorlo tosdiglonmisdir.

Cadval 5. ARDL Modelinin Diagnostik test naticalori

Test Ho Statistika  p-qiymat Qarar
Jarque-Bera Qaliglar normal 4.2821 0.1175 Ho qobul edilir
paylanir
Breusch-Pagan Heteroskedastiklik 3.7665 0.9261 Ho qobul edilir
yoxdur
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Breusch-Godfrey ~ Autokorrelyasiya 6.1863 0.0454 Ho radd edilir
(lag=2) yoxdur
CUSUM Parametrlor stabildir — — Stabil
CUSUM? Parametrlor stabildir — — Stabil

Jarque-Bera testi (p=0.11) qaliglarin normal paylandigini, Breusch-Pagan testi
(p=0.92) iso heteroskedastikliyin olmadigin1 gostorir. Breusch-Godfrey testi
(p=0.045) modelds 5% saviyyads zoif autokorrelyasiya riski agkar etmisdir. Lakin
bu vaziyyat kigik segcma 0Olglistino (n=30) malik zaman siras1t modellorindo tez-tez
misahido olunur vo CUSUM testlorinin stabil noticalori modelin  {imumi
etibarliligini tosdiq edir (Sokil 1).

ARDL(2,0,2,2) Model Stabilliy Testlari | Asili dayisan: GDP (sabit 2015 USD)

CUSUM Stabilliy Testi CUSUM? Stabilliy Testi
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Sakil 1: CUSUM va CUSUM? stabillik qrafiklori

Natica va tovsiyalor

1995-2024-cii illor lizro Azorbaycan iqtisadiyyati iigin ARDL Bounds Testing
metodologiyas1 osasinda aparilmis bu todqiqat bir sira ohomiyyatli empirik natico
ortaya qoymusdur.

Todgigatin asas elmi tapintist ondan ibaratdir ki, real UDM ilo qeyri-neft sektoru,
xarici ticarat dovriyyasi vo investisiya axinlari arasinda 5% ohomiyyoatlilik soviy-
yasinda statistik olaraq monali uzunmiiddatli kointeqrasiya alaqasi movcuddur. Bu
natico Azorbaycanin neft asililifini azaltmaga yonolmis iqtisadi diversifikasiya
siyasatinin empirik asasini togkil edir.

Uzunmiiddatli omsallarin miiqayisoli tohlili gdstorir ki, iqtisadi artima on yiiksok
tosiri xarici ticarat dovriyyasi gostorir (f = 0.847). Bu dinamika ixrac imkanlarinin
genislondirilmasinin vo beynoalxalq inteqrasiyanin iqtisadi artim ii¢lin investisiya-
lardan daha kritik bir amil oldugunu niimayis etdirir. Qeyd olunan tapinti, iqtisadi
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artimi ilkin olaraq birbasa daxili kapital yigimina baglayan ononovi kapital morkozli
yanasmalardan ohomiyyatli doeracads forqlonir.

Investisiya axinlarinin omsali (8 = 0.462) qeyri-neft sektorunun omsalindan (8 =
0.319) yiiksok olsa da, Granger testi qgeyri-neft sektorundan UDM-o dogru
biristigamatli sobab-natico alaqgosini agkar etmisdir. Bu voziyyat geyri-neft sekto-
runun UDM artimu iigiin birbasa harokotverici qiivve funksiyasini yerina yetirdiyini,
investisiyalarin is9 ilkin marhalods bu sektorun 6ziiniin inkisafin1 stimullasdirdigini
ortaya qoyur. Basga so6zlo, resurslarin 6nco investisiyalara, daha sonra geyri-neft
sektoruna vo son naticodo UDM artimma tosir etdiyi ardicil bir otiiriicii kanal
mioyyon edilmisdir.

ECM naticosino gora, qisamiiddotli soklardan sonra iqtisadiyyatin uzunmiiddotli
tarazliga qayidis siirati hor il 20.3% toskil edir. Bu, Azorbaycan iqtisadiyyatinin
xarici soklara (neft giymetlorinin diismesi, pandemiyanin tasiri) qarsi miioyyon
elastiklik qazandigini, lakin tam uygunlagma iiclin 5 ilo godor vaxt tolob etdiyini
gostorir.

Olds edilmis naticalor konkret siyasot tovsiyalorinin osasini toskil edir:

— Birincisi, xarici ticarot ddvriyyesinin UDM-o on giiclii tosir gdstordiyini
nazors alaraq, qeyri-neft ixracinin saxalondirilmasi birinci prioritet kimi miioyyon-
logdirilmalidir. Bu magsadls "Made in Azerbaijan" brendinin giliclondirilmasi, azad
ticarot zonalart mexanizmlorindon istifadonin genislondirilmoasi vo yeni ixrac
bazarlarina ¢ixis ti¢lin ikitorofli ticarot miigavilolorinin sayimnin artirilmasit tovsiya
olunur.

— lkincisi, todqigat gostorir ki, investisiyalarin iqtisadi somoresi iki illik
gecikmo ilo reallagir. Belo bir zaman forqi kontekstindo qisamiiddotli fiskal
togviglordon daha ¢ox uzunmiiddotli investisiya 6hdsliklori formalasdiran xiisusi
iqtisadi zonalar, dovlst-6zal torofdasligi mexanizmlori vo institusional soffafliq
tadbirlori daha mogsadsuygun hesab olunur.

— Ugiinciisii, investisiyalarin &nco qeyri-neft sektoruna, oradan iso UDM
arttimina yonoldiyi ardicil Otiirlicli kanalin mévcudlugu o demokdir ki, kapital
qoyulusu siyasoti hor hansi tosadiifi sahoys yonalmomalidir. investisiyalar mohsul-
darlig1 yiiksok va ixrac potensiali genis olan emal sonayesi, aqrar-qida, turizm vo
informasiya-kommunikasiya texnologiyalari kimi qeyri-neft sahoslorino hodofli
sokilda istigamotlondirilmalidir.

— Dordiinciisii, xota diizoltmo modelinin gostordiyi bes illik uygunlagsma
miiddoti siyasot qurucularina signal verir ki, iqtisadi soklara reaksiya zaman
cor¢ivasi avvalcadan strateji sokildo planlasdirilmalidir. Eyni zamanda, antibéhran
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fondlarinin hocmi bu kecid dovriindo iqtisadiyyatin biidco ehtiyaclarini tam
0doyacok soviyyado saxlanmalidir.

Taodgigatin mahdudiyyatlori va galacak istiqgamatlor

Tadqiqatin asas mohdudiyyati segma Ol¢iisiiniin (n=30) ki¢ik olmasidir. Molumat-
larin uzanmasi ilo VECM modelinin totbiqi daha doqiq naticalor vers bilor. Golocok
todgiqatlarda regional iqtisadi gostoricilorin (rayon/sohar saviyyesinde panel
molumatlar) daxil edilmosi, habelo enerji qiymaotlorinin struktur fasilosi kimi
modellonmasi tovsiys olunur.
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